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Uvod

Moje prace se zabyva Forexem, protoZe mi Forex ptipada jako Gzasnd moZznost pro
zhodnoceni finan¢nich prostredk, a vzhledem k tomu ze, mnoho lidi viibec nemé ponéti, co
to Forex je a je jen velmi mélo dostupnych informaci v ¢eském jazyce o tomto trhu, rozhodl
jsem se vypracovat tuto praci, kterd vas sezndmi s tim, co to Forex je a pro€ se o n¢j zajimat.
Budu se snazit popsat zdkladni principy Forexu tak, abyste si na tento trh mohli ud¢lat vlastni
nazor.

J& osobné se zabyvam zhodnocovanim finan¢nich prostfedkl na finanénim trhu jiz od svych
jedenacti let, kdy jsem poprvé na internetu narazil na webové stranky burza.cz, které jiz
neexistuji. Jednalo se o ,,hru®, kdy kazdy, kdo se na téchto strankach zaregistroval,dostal
fiktivni milion korun a mohl zkusit své §tésti na eském akciovém trhu. K dispozici byly
zakladni indikatory a kurzy akcii byly aktualizovany na zaklad¢ skute¢nych pohybil ceny
akcii. Zde jsem zkusil poprvé své §teésti a podatilo se mi vydelat béhem pouhych 30 minut asi
150 000 K¢ samoziejmé fiktivnich penéz. Samoziejme tehdy jsem o obchodovani na
akciovych ani jinych trzich nic nevédél a sviij obchod jsem tipnul jen tak od oka, ale tento
uspéch mé natolik motivoval, Ze jsem se zac¢al o obchodovani na akciovych trzich vice
zajimat. Pozd¢ji mlj z4jem ale zacal smétfovat vice ke komoditnim trhiim a nakonec si moje
povaha oblibila nejvice Forex, nebot’ jde o opravdu zivy trh a sta¢i vdm pomérné malé ¢astka,
abyste mohli zacit obchodovat na zivo, a to s nabidkou opravdu atraktivnich moznosti zisku.

Nabidnu vam zakladni ptehled informaci, které je dobré védét, pokud budete chtit zacit na
tomto trhu obchodovat.

Nenabizim vyCerpavajici praci zabyvajici se vazbami v makroekonomice a jejich vlivem na
ménoveé kurzy, ani podrobnym popisem technické analyzy.

Chci vas provést uzasnym svétem obchodovani na Forexu z pohledu oby¢ejného studenta
stfedni Skoly. Ukazi vam, ze se nejedna o pfilis slozitou zélezitost a ze do trhu se da s troskou
logiky a nadSeni velmi rychle proniknout.

Provedu vas svétem, kde je mozné béhem par hodin ziskat obrovské bohatstvi, ale i velké
jméni ztratit.

Jist€ si fikate, takové obchodovani je velmi rizikové, a ja vam odpovidam:,,Ano,
obchodovani tohoto typu je opravdu velmi rizikové, ale existuje zplisob, jak toto riziko omezit
do pfijatelné miry a v této praci vas s nim sezndmim.*

Na této planeté je mnoho lidi, co sazi v loterii nebo ve sportce nebo chodi hrat do kasin a
piichazi o celé jméni . A tito lidé investuji svoje penize, 1 kdyz je nad€je na uspéch opravdu
miziva. VEtsi pravdépodobnost mate, Ze vas zabije blesk, nez Ze vyhrajete prvni cenu ve
sportce.

Na Forexu je pravdépodobnost na ispéch mnohonasobné vétsi.



2. Forex
2.1. Co je Forex
Forex neboli International Interbank Foreign Exchange je mezinarodni devizovy trh, kde se
pomoci nejmodernéjsich technologii a internetu obchoduji jednotlivé ménové pary.
Obchodovani na Forexu neni soustfedéno na burze, jako naptiklad u Futures kontrakta, ale
probiha mezi dvéma protistranami prostfednictvim internetu. Na Forexu obchoduji banky,
pojistovny, investi¢nich fondy a brokerské spolec¢nosti, které sdruzuji jednotlivé investory po
celém svéte.
Cilem vsech téchto investort na Forexu je zhodnotit své finan¢ni prostfedky, na drobnych
pohybech jednotlivych ménovych kurzi, ke kterym dochazi kazdy den.

Forex se svym dennim obratem okolo 2 bilioni dolart je nejlikvidnéj$im a nejvolatilnéjSim
trhem na svété. Na tomto trhu se obchoduje 24 hodin denné, kazdy pracovni den, a to od
pondélka do patku. Obchodovani za¢ina z nedéle na pondéli v Tokiu, potom v Londyné a
New Yorku a kon¢i z patku na sobotu.

2.2. Strucna historie

Forex byl zaloZen roku 1971 a fungoval na systému pevnych kurzl jednotlivych mén. Tento
systém se ovSem v roce 1973 zhroutil a Forex zacal fungovat na systému plovoucich
sménnych kurzi, jak ho zname ted’, kdy jsou kurzy jednotlivych mén ovliviiovany
celosvétovou ekonomikou a ekonomikou daného statu.

2.3. Faktory ovliviiujici volbu spravného trhu

Nez se rozhodneme pro jakékoli obchodovéni na finanénim trhu , je dobré nutné si vybrat trh
na kterém chceme investovat své penize. Je totiz mnoho zplsobi, jak rychle své penize
zhodnotit. Mizeme investovat do opci, akcii, komodit nebo miizeme obchodovat na Forexu.
Pro spravnou volbu trhu, na kterém chceme své financni prostfedky zhodnotit, je dobré brat
v potaz tyto faktory:

2.3.1. Likvidita

Likvidita trhu ndm ukazuje koup&schopnost trhu. Pokud je trh dostate¢né likvidni, miiZeme
pozici otevtit a uzavtit v libovolné chvili. Pokud je trh malo likvidni, pozici sice také muzete
uzavfit kdykoliv, ale za velmi nevyhodnych podminek.

2.3.2. Volatilita

Udava rychlost trhu. Tedy jak ¢asto dochazi ke zménam cen v trhu. Na volatilnim trhu
dochazi k rychlému vyvoji cen. Na volatilnim trhu je mnohem vét§i moznost finan¢niho zisku
1 ztraty.

2.3.3. MoZné cenové rozpéti

Je pfimo provazano s volatilitou trhu, jedné se o cenové rozpéti za jeden den. Kdyz je cenové
rozpéti vysoké v fadech nékolika tisic dolarti, jedna se o velmi volatilni den, pokud je v fadu
nékolika set dolari, jedna se o malo volatilni den.



3..Volba Broker

Dalsim faktorem, ktery pii obchodovani na burze a Forexu ovliviiuje velmi podstatné vas zisk
a ztratu, jsou poplatky a s nimi souvisi i1 volba spravného brokera. Nebot’ jeding pies brokera
je mozné obchodovat na burze. Broker je ¢lovek, kterému davate prikazy, a on pro vas
prodava a nakupuje akcie, komodity, ménové pary a za to si U€tuje samoziejmé patiicné
poplatky. Vzhledem k tomu, Ze poplatky snizuji vas zisk a prohlubuji vasi ztratu, je opravdu
dillezité vénovat velkou pozornost vybéru spravného brokera. Cim nizi poplatky, tim je vas
celkovy zisk vyssi a celkova ztrata nizsi.

Pokud ma broker vyssi poplatky, vétSinou ale za to nabizi patticné protihodnoty ve formé
riznych dat, progndz, analyz trhu a poradenského servisu. Hlidd vdm pozice a posouva stop-
losy.

Proto je diilezité, abyste se rozhodli, jestli tento servis vyuZzijete, v piipadé ze je pro vas
rentabilni.

Na Forexu poplatky jako takové jiz skoro neexistuji, jedin€, za co se u nékterych brokeri plati
mésicni pausal, je vétSinou licence za pouzivanou obchodni platformu, pies kterou
obchodujete.

3.2. Spread
Spread neboli rozpéti je rozdil mezi nadkupni a prodejni cenou. Rozdil mezi touto cenou tvofi
hlavni brokertv profit. VétSinou je pevny a kazdy broker si ho stanovi sam. Na Forexu je

spread piimo umérny likvidit€ daného ménového paru. Zde je ukdzkovy ptiklad spread.

Ménovy

par spread
EUR/USD
EUR/GBP
USA/JPY
EUR/JPY
ADU/USD
NDZ/USD
GBP/USD
USD/CHF
USD/CAD
EUR/CHF
AUD/JPY
GBP/JPY
CHF/JPY
AUD/CAD 10
EUR/CAD 10
GBP/CHF 15
EUR/AUD 15

®
o
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Jak vidite, z této tabulky je patrné, Ze mezi nejlikvidnéjsi pary patii EUR/USD a EUR/GBP,
kde je vyse spread pouhé tfi body na rozdil od EUR/AUD, kde je vyse spread v hodnoté 15
bodu.

Kdyz tedy otevieme pozici EUR/USD, automaticky za¢indme se ztratou tii bodu, které si
uctuje broker, za otevieni pozice a trhu musi dojit minimalné ke zméné tii bodi naSim
smérem, abychom byli bez ztraty. Zatimco u EUR/AUD by musel tento pohyb byt 15
bodovy, abychom nebyli ztratovi.



Zminil jsem zde body neboli pips, nebo také point vyjadiuji jednu 0,0001 hodnoty. VSechny
ménove pary jsou udavany na Ctyii desetinna mista kromé JPY, ktery je udavan na dvé
desetinnd mista, zde je hodnota jednoho bodu 0,01. Pokud tedy je cenovy pomér mezi
EUR/USD 1,2055 a vy dany par koupite se spekulaci na vzestup, otevie vam broker pozici za
1,2052, kde tiibodovy rozdil mezi cenami je spread, ktery si tictuje broker.

3.2.1. PIP VALUE

Diilezité je taky PIP VALUE, kter¢ udava hodnotu jednoho bodu pro jednotlivy ménovy par.
Pip value je pro kazdy ménovy par rozdilny. U jednoho lotu (jedna obchodovatelnd jednotka,
ktera ma hodnotu 100 tisic dané mény) je hodnota jednoho bodu $10, u mén, kdy je n&jaka
meéna kotovéana k dolaru. Jako naptiklad EUR/USD nebo AUD/USD. V jinych ptipadech je
hodnota bodu rozdilna a urcuje se podle vzorce, ktery neni az tak dilezity.

Ve vySe zminéném piikladé tedy zacindme se ztratou tii bodu, coz je pro dany ménovy par
EUR/USD ztrata $30.

3.3. Blokované zalohy a finan¢éni paka

3.3.1. Margin

Dal8im dulezitym faktorem pro vybér brokera je vySe Margin, ktery musite slozit. Jedna se o
zalohu, ktera je vam na vaSem ucte blokovana po zadani obchodniho ptikazu. Velikost margin
se odviji umérné€ od velikosti leverage.

3.3.2. Leverage

Leverage je péaka, kterou vadm je schopen vas broker poskytnout pfi obchodovani.

Jak jiZ jsem zminil, na Forexu se obchoduje se standardni jednotkou jeden lot, ktery ma
hodnotu 100 tisic dané mény. Ne kazdy ovSem ma tak vysoké finan¢ni prostredky, aby si
mohl dovolit slozit celych 100 tisic dané mény. Diky pakovému efektu je vdm ovSem na
vaSem Uct¢ zablokovana pouze pomérna zaloha. Podle vySe margin se odviji 1 vySe leverage.
Pokud by vam pii obchodnim piikazu na G¢té zablokoval broker $1 000, pak vam poskytuje
paku 100:1 (100x1000).

Pokud vam vas broker nabizi paku 250:1, pak vam na stejny obchod staci zaloha pouhych
$400 (250x400). Vyse paky se pohybuje od 1:1 az tieba po 400:1. VySe paky, kterou je vam
schopen vas broker nabidnout, znacné odrazi jeho kapitdlové pomeéry.

Z toho plyne, ze ¢im niz$i zaloha, tim vétsi je poskytnuta paka a tim miizete nakoupit vice
lot a mit vice otevienych pozic.

4..Uro&eni (Rollver)

je dalsim faktorem, ktery se podili na zisku nebo ztraté¢ na Forexu. V podstaté se jedna o
uroceni drzené pozice. VSechny pozice, které drzite pfes 23:00 naseho Casu, jsou Groceny,
dochazi k uzavieni a znovu otevieni stejné pozice a investorovi jsou piipsany bud’ vynosy
nebo, ndklady souvisejici z touto operaci.

Vyse nakladii a vynost je urcena velikosti pozice a rozdilem mezi jednotlivymi Grokovymi
mirami v jednotlivych zemi.

Napftiklad pokud drzi investor ptes 23:00 hodinu naseho ¢asu pozici EUR/USD, bude mu
Ptipsané nebo odepsané ¢astky na ucet ale neptesahuji $10 na standardni lot. Pokud drzite
pozici pres vikend, je vam tirok na ucet tfikrat pfipsan nebo odepsan.
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Vyse trokl ke dni 15.3.2006.(Obr.¢.1)
Nyni jsem vas jiz seznamil s tim, co je to vlastné Forex a se zakladnimi vécmi, které ovliviiuji
ziskovost nebo ztratovost na trhu, a to nezavisle na strategii investora. Nyni se budu zabyvat
JiZ samotnym obchodovanim.

5. Typy obchodnikiu

Obchodnici se déli do dvou zékladnich kritérii podle toho, jak obchoduji, z hlediska ¢asového
na pozi¢ni a intradeni obchodniky a z hlediska pfistupu v analyze trhu na fundamentalni a
technicky zamétené obchodniky.

5.1. Intradeni obchodnik

je obchodnik, ktery drzi svou pozici jen nékolik méalo minut, maximaln€ nékolik hodin nikoliv
vSak ptes noc. Vyhodou tohoto obchodovéni, jsou mozné rychlé zisky, a to doslova béhem
par minut 1 na malych pohybech. Nevyhodou tohoto stylu obchodovéni je Casova narocnost,
nebot’ obchodnik musi sedét i n€kolik hodin u pocitace a ¢ekd na vhodnou chvili pro vstup do
pozice.

5.2. Pozi¢ni obchodnik

probiha v ¢asovém horizontu del§im nez jeden den. Je mnohem mén¢ naro¢né na ¢as, nebot’
obchodnikovi sta¢i jen par minut denné na to, aby zhodnotil trh a rozhodl se, jestli v dany den
vstoupi do pozice nebo nikoliv. Tento zplsob je pomalejsi, ale zato vydélek byva také
mnohem vys$i na jednu pozici nez u intradenniho obchodovéani.

5.3. Zpusoby pohliZeni na trh

5.3.1. Technicka analyza

Jednou vétou by se dalo fict, Ze technicka analyza pfedpoklada, Ze historie se
opakuje.Vyhodnocuje situaci na zaklad¢ technickych dat, jako jsou grafy, indikatory a rizné
formace vyskytujici se v grafu, které ndm poskytuji signdly pro vstup do pozice.

5.3.2. Fundamentalni analyza

Jedna se o obchodnika, ktery vyhodnocuje situaci trhu na zéklad¢ zvetejiiovanych
obchodnika jsou ekonomické a politické zpravy, takzvana klicova data. Jedna se o zmény
urokovych mir, indexy nezaméstnanosti, spottebitelské indexy a dalsi, které jsou
zvetejiiovany v takzvaném ekonomickém kalendafi.

Na Forexu je nejcastéj$im stylem obchodovani intradenni, které obc¢as piechazi na pozi¢ni pii
drzeni pozice nad jeden den, vyjimecn¢ déle. Vzhledem k tomu, Ze u Forexu hraji klicova



data opravdu velmi diilezitou roli, nebot’ velmi ¢asto méni trendy, zamétuje se vétSina
obchodnikli na fundamentélni analyzu doplnénou o nékteré technické indikatory.

6. Fundamentalni analyza

6.1. Co je Fundamentalni analvza

Fundamentalni analyza se snazi ptedpovédeét, jaky vliv ma ekonomicka a politické svétova
situace na vyvoj kurzl jednotlivych mén.

Zaobira se ttemi okruhy:

- Globalni analyzou — zkouma celosvétovou ekonomickou situaci
- Oborova analyzou — zkouma tendence v urcité sekci na trhu
- Analyzou konkrétniho ménového paru

6.2. NejdulezitéjSimi ukazateli, které ovliviiuji ménové kurzy z slobalniho hlediska, jsou
tyto ukazatele

6.2.1 Urokové sazby

Jsou velmi dilezitym ukazatelem na Forexu, nebot’ zvySovanim Urokovych sazeb se zvySuje
poptavka po relativné bezpecnych investicich, jako jsou obligace, dluhopisy a terminované
vklady a tim se snizuje poptavka po rizikovéjSich investicich, jako jsou komodity a akcie.

6.2.2 Hruby domaci produkt
Rist ¢i pokles hrubého doméciho produktu patii také k jednomu z dtlezitych ukazatel na
Forexu, nebot’ ndm piimo ovliviiuje posilovani ¢i oslabovani dané mény.

6.2.3 Fiskalni politika

také ovliviluje pohyby na Forexu, ale jen ve velmi malém métitku. VysSe dafiového zatizeni
nam neovlivituje ménovy trh natolik jako na ptiklad u akcii, kde dochazi ke snizovani ziska
akciovych spole€nosti a tim 1 sniZovani vyplacenych dividend a poptavce po akciich. Na
Forexu je tento vliv minimalni.

6.2.4 Monetarni politika

Pohyb v nabidce penéz na trhu je velmi dilezitym faktorem pii obchodovanim na Forexu. Pti
expanzivni monetarni politice dochazi ke zvySovani likvidy trhu, coz ovliviiuje Forex sice jen
nepiimo, ale zato vyrazné¢ ovliviiuje rlist akciovych kurzi.

Na rozdil od restriktivni ménové politiky, kdy dochazi k snizovani likvidity trhu a zvySovani
urokovych sazeb.

6.2.5 Inflace

Ma silny vliv na forem, nebot’ na rozdil od jinych trhi, kde je vSe podlozeno hmotnym
majetkem, ktery pii inflaci ztraci svou hodnotu jen minimalné¢, je Forex pii stabilni
ekonomické situaci inflaci ovliviilovan velmi negativné.

6.2.6 Soky

Jsou neocekavané silné ekonomické a politické zmény ve svété maji na vSechny trhy vcetné
Forexu velmi negativni vliv. Nebot” vedou k celkové destabilité ve svétové ekonomice.
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Mezi takové Soky patii naptiklad atentat 11. zafi v New Yorku, nedavna vélka v Irdku nebo
atentat v Londyné.

wewr

Vyvoj na trhu ovliviiuje zvefejnéni vSeobecné ocekavanych dat, které maji pfimy vliv na
vyvoj na Forexu. Tato data jsou zvefejiiovana na vSech vétsich ekonomickych serverech ve
formé tzv. ekonomického kalendafte.

6.3.1. Zprava o zaméstnanosti (The Employment Report)

-Tato zpréava je jednim z opravdu nejvice o¢ekavanych fundamentélnich dat viibec, je
zvetejnovana kazdy prvni patek v mésici a obsahuje data za minuly mésic.

Tato zprava se sklada z deviti ¢asti, pficemz tfi nejdileZzitéjsi jsou mira nezaméstnanosti,
zmény v poctu zaméstnanych a primérny rust hodinové mzdy.

6.3.2. Hruby domaci produkt (Gross Domestic Produkt)
Hruby domaci produkt ukazuje hodnotu zbozi a sluzeb. Patii také k velmi dilezitym
fundamentéalnim datim a je zvetejnovan kazdy ctvrty tyden nového Ctvrtleti.

6.3.3. Priimyslova produkce (Industrial Production)
Primyslové produkce ukazuje vysi vykonu v oblasti vyroby a sluzeb a je zvetejiiovana kazdy
15. den v mésic.

6.3.4. Maloobchodni trzby (Detail Sales)

Vzhledem k tomu, Ze maloobchodni prodej je jednim z hlavnich faktorii kazdé ekonomiky,
jedna se o jeden z velmi dulezitych ukazatelli odrazejici procentualni zménu v celkovych
ptijmech vSech obchodii, od maloobchodu az po supermarkety, a je uvadén kazdého 12. dne
v mésici.
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6.3.5 Ukazka ekonomického kalendare(obr. €. 2)

MAR 13 - MAR 17

2006-03-14 03:30 ET
2006-03-14 05:30 ET
2006-03-14 03:30 ET
2006-03-14 10:00 ET
2006-03-15 0330 ET
2006-03-15 03:30 ET
2006-03-15 05:30 ET
2006-03-15 0900 ET
2006-03-15 10230 ET
2006-03-16 0F:30 ET
2006-03-16 0330 ET
2006-03-16 0F:30 ET
2006-03-16 0530 ET
2006-03-16 0F:30 ET
2006-03-16 12:00 ET
2006-03-17 016 ET
2006-03-17 0916 ET
2006-03-17 0950 ET

MAR 20 - MAR 24
2006-03-Z0 10:00 ET
2006-03-21 0530 ET
2006-03-21 03:30 ET
2006-03-Z2 10:30 ET
2006-03-23 0530 ET
2006-03-Z5 10:00 ET
2006-03-24 03:30 ET
2006-03-24 10:00 ET

6.3.6. Ostatni

Current Adccount
Retail Sales

Retail Sales ex-auto
Buzinesz Inwventories
M7 Empire Htate Index
Impart Prices ex-oil
Export Prices ex-ag.
Met Foreign Purchazes
Crude Inventories
Initial Claims

Housing Starts

=

Core CPI

Building Permit=s
Philadelphia Fed
Capacity Utilization
Induztrial Froduction

dich Sentiment-Prel.,

Leading Indicators
Core PPI

PRI

Crude Inventories
Initial Claims
Existing Home Sales
Durable Crders

Mew Home Sales

24
Feb
Feb
Jarn
thar
Feb
Feb
Jar
03410
03511
Feb
Feb
Feb
Feb
dhat
Feb
Feb
Mar

Feb
Feb
Feb
03417
03518
Feb
Feb
Feb

-5274.96
-1, 3%
-0, 4%
0,4%
31.2
-0, 5%
0. 1%
466,06
JE3EK,
309K
2120K
o, 1%
. 1%
218K
e

-5217.0B
-0.7%
-0, 1%
0. 1%
20.0
[l

[

[l

Ml
290K
080K
0.2%
0.2%
2100k,
11.0
g1, 4%
0.7%
g9.0

-0.5%
0.1%
0.5
M
296K
&, 084
225
1200k

-5218.08

-0.5%
-0.5%
0.3%
19,0
s
Mk
s
M
298K
030K
0.1%
0.2%
113K
13.0
B1.4%
0.8%
g8.0

-0,5%
0.2%
-0,2%
s

M

&, B0
1.0%
12 10K

-5185, 4
Z.9%
2.6%
0, 8%
21,0
0,3%
0.7%
453,86
BTETH
304K,
303K,
0.7%
0,25
226K
15.4
B0,9%
-0,2%
86,7

1.1%
0. 4%
0.3%
AF3ak
JO9K
&, Bh
-9.9%
1233k

-519E,8B

.35
2.2
0.7%
20,3
0.2%

456,66

0K

ZITAK

ZITTK

Mezi dal$i méné dilezité ukazatele patii naptiklad mezinarodni obchod (International Trade),
vzniklé pozadavky na zaméstnanost (Initial Claims), hlavni ukazatele (Leasing Indicators),
index prodeje domt ( Existing Home Sales), osobni pfijmy a vydaje (personal income and
consumption) a dalsi..
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7. Technicka analvza

7.1. Co je Technicka analyza

Jak jiz jsem zminil, technickd analyza se zabyva studiem grafy a z toho odvozuje dalsi vyvoj
na trhu. V8e je zaloZeno na teorii, Ze historie se opakuje a Ze po urcitych formacich, na které

v grafech mtizeme narazit, je velka pravdépodobnost, ze se trh vyda tim ¢i onim smérem. Cela
analyza probihé na zaklad¢€ riznych indikatort,klouzavych primért a formaci. Kazda
platforma od brokera obsahuje moZnost zndzornéni vyvoje ménovych kurzl na grafech i

s mnozstvim jiz pfedem nastavenych indikatord.

7.2. Typy grafi

Nejprve vas seznamim s tim, co kazdy graf obsahuje, a potom s riznymi typy grafi:

-vpravo nahote je, o jaky typ ménového paru se jednd (EUR/USD), v jakém je ¢asovém
zobrazeni — toto je hodinovy graf, dole je Casova osa a vpravo je sloupec s hodnotami, jakych
meénovy par dosahl. Fialové je zabarvena aktudlni cena.

7.2.1 Liniovy graf (Line)

Right-click to customize the chart ELIRLUISD, Hourly
1.2190

1.2176
1.2162
1.2135
1.2103
1.2051
1.2054
1.2026
1.1999
1.1972
1.1945
1.1913

13.3.2000  [14.3.2006 14.53.2006 (15.3.2006 (16.3.2006
1Z2:00 4:00 £0:00 1Z2:00 4:00

Obr.3 Liniovy graf
Toto je liniovy graf, kdy je pouze jednou linkou zndzornén vyvoj na trhu. Neni azZ tak ¢asto

pouzivany, nebot’ ndm poskytuje velmi malo dalSich informaci o vyvoji na trhu, jako jsou
napiiklad oteviraci a zaviraci ceny, dosaZend maxima a minima za ¢asovou jednotku atd..
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7.2.2. Carovy graf (Bar Chart)
Carovy graf se sklada z téchto car:

higgh
close

OpEn

[0y
Obr. €. 4 Popis ¢arového grafu
Open- znazoriiuje, v jaké cenové vysi byl trh otevien
Low — znadzorfiuje minimalni dosaZenou cenu za ¢asovou jednotku
High — znazornuje maxidlni dosazenou cenu

Close — je cena, za kterou byl trh uzavien

Right-click ko customize the chart ELIRIPY, Hourly
\ 142,50

1472 =4
’ 142.30

142,19

e
W
V-

140,96
13.3.2000 1432006 14.53.2006 15.3.2006 (16.3.2006
15:00 F:00 £2:599 15:00 F:00

Obr. ¢. 5 Priklad carového grafu

Kazda ¢arka na tomto grafu znazorfiuje obchodni déni jedné hodiny..
Cérovy graf nam pti obchodovani dava mnohem vice informaci oproti liniovému grafu.
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7.2.3. Svickovy graf (Candlesticks)

Svickovy graf je asi nejoblibenéj$im grafem na Forexu, protoZe velmi piehledné znazoriuje
vyvoj trhu. Znézoriuje jak maxima a minima, ktera byla za casovou jednotku dosazena.

Ale hlavni vyhodou tohoto grafu je,ze na prvni pohled bez problému mtzeme fict, jestli

v dané Casové jednotce doslo k nartstu ¢i poklesu ceny diky tomu, Ze svice, v jejichz Casovém
rozmezi doslo k poklesu ceny, tedy kdy close cena byla nizsi nez cena open, jsou znazornény
¢erné a naopak narlsty ceny jsou znazornény bile.

Right-click to customize the chart 1SDCAD, Hourly
1.1640

|
5‘ | ) -
ioml m |

1.1583

|
”‘\ | |x -
A ], =
e

13.3.2000 1432006 (1532006 1532006 |16.3.2006
16:00 g:00 0:00 1e:00 g:00

Obr. ¢. 6 priklad svicového grafu

7.3. Vyuziti grafu v obchodnich strategiich obchodniku

Vsechny tyto grafy ndam mohou zobrazovat déni na trhu v riznych ¢asovych rozmezich.
Pouzivaji se grafy s Casovym zobrazenim od jedné minuty az po mési¢ni zobrazeni.

Zminil jsem dva druhy obchodniki, a to intradenniho a pozi¢niho. Kazdy z nich pouziva pii
svych analyzéch grafy s jinym ¢asovym rozliSenim, coz vyplyva jiz ze samé podstaty jejich
obchodni strategie.

Intradenni obchodnik pottebuje co nejaktualngjsi informace o déni na trhu, a proto pracuje

s grafy minutovymi, pétiminutovymi, aZ maximalné¢ v dennim ¢asovém rozliSeni.

Zatimco pro pozi¢niho obchodnika neni az tak podrobné déni dulezité. Proto obchoduje
s grafy znazoriiujicimi denni, tydenni a mésicni déni na trhu.
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8. Vstupy na trh

8.1. Vstupy do pozice

JiZ jsem zde n€kolikrat zminil takzvany vstup do pozice. O co se jedna? Jde o vstup do trhu, a
to bud’ prodejem nebo ndkupem urcitétho ménového paru.

Existuji pouze dva zptlisoby jak vstoupit do pozice, a to bud’, ze dany ménovy par kupujeme,
nebo prodavame.

8.1.1. Nakup
Pti nakupu vstupujeme do takzvané long neboli dlouhé pozice. Do této pozice vstupuje
investor, pokud predpoklada nartist daného ménového paru.

8.1.2. Prodej
Pti prodeji vstupujeme do takzvané short neboli kratké pozice. Do této pozice vstupujeme,
pokud spekulujeme na poklesu ceny.

Na grafu jsou znazornény vstupy a vystupy do kratké i dlouhé pozice..

e T m

ﬂ". LT
AN
I ‘mL‘M

pozice

m
il
wystup z m YU m‘"” ”‘"“

Obr. &. 7 Priklady long a short pozice

8.2. Ménové pary

Takeé je dulezité zdlraznit, ze pii obchodovani na Forexu vzdy obchodujeme se dvéma
meénami, tzv. ménovym parem. Pti obchodim piikazu tedy vzdy prvni ménu kupujeme a
druhou prodavame. Takze pii nakupu EUR/USD nakupujeme euro a prodavame dolar.
V opacném ptipadé, kdyz vstupujeme do short pozice, zase euro prodavame a dolar
kupujeme.
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Kdyz euro posili viici dolaru, zobrazi se ndm to ve zméné kurzu pii long pozici jako plusova
hodnota a my za¢iname vydé€lavat, naopak pokud euro ptijde dolti nebo dolar posili vici euru,
projevi se to na cen¢ jako pokles a my prodélavame.

Pti short pozici vSe funguje absolutné stejné, jen obracené.

9. Support a resistance - cenové hranice

Trh se neustale méni a supporty a resistence nam tvoii takové pomysiné hranice. Vlastn¢ se
jedna o body, kdy se trh zastavi na urcité hodnoté¢ a ptestane stoupat nebo klesat.
Tyto body se nazyvaji suport a resistance.

9.1. Support
je cena, pod kterou nechce nikdo prodavat. Dalo by se fict, Ze se jednd o urcité cenové dno.

Za niz8i cenu proste investoti odmitaji prodavat.

9.2. Resistance
je naopak nejvyssi cena, za kterou jsou investofi ochotni nakupovat. Jedna se vlastné o

cenovy strop.

|«|M' ¥
u “i u \U"
| |W ||

Obr. €. 8 Pﬁklady supportu a resistance

9.3. Priillom
Zpravidla kdyz dojde k prolomeni dlouhodobéji drzeného supportu nebo resistance, pak

nasleduje silny trend.
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10. Dlouhodobé pohvby cen na trhu

10.1. Klesajici a stoupajici trendy
Na trhu se vyskytuji ¢asové tseky, kdy ma trh pfevazné tendenci stoupat nebo klesat.
Tyto tendence se rozliSuji na tzv. by¢i a medvédi trhy.

By¢i trh — jedna se o trh, ktery stoupa, a obchodnici vstupuji do long pozic.
Medvédi trh — je trh, ktery klesa, a obchodnici vstupuji do short pozic.

By¢i a medvédi trh zndzorfiujeme pomoci trend line. Trend line se tvofi propojenim nékolika
bodt na grafu.

U bycich trhu se propojuje low u cenovych €ar na grafu. Zatimco u medvédich trhl se
propojuje high.

10.2. Priilom
Jedno z pravidel na trhu je, Ze pokud dojde k prolomeni jednoho trendu, nasleduje trend
opacny.

EUR/USD, 4 Haours
1.2209

‘i' l' 1.2187
'I 1.2170
1.2132

1.2093
hdedvedi trend

"Iil‘u "‘

1.2055

1.2017

1.1975

1.1940

By trend

1.1901

0
\ | ‘l”‘ "n+‘“|m“*u.‘Y 0"

1.1863

1.1825
2006  Z3.2.2006 E8.2.2006 2.3.2006 6.3.2006 §.3.2006 10.3.2006 15,3.2006
I 11:00 300 19:00 19:00 19:00 19:00 11:00

Obr. ¢. 9 Priklad by¢iho a medvédiho trendu.
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11. Nejcéastéji obchodované formace

11.1. Dvojity vrchol a dvojité dno

Dvojity vrchol a dvojité dno je formace, kterd se na grafech velmi ¢asto objevuje. O této
formaci se zminuji, nebot’ po ni nasleduje velky pohyb na trhu. S touto formaci mtze uspésné
obchodovat jak pozi¢ni tak intradenni obchodnik.

11.2. Dvojity vrchol

je formace , ktera nastane, kdyz trh dosahne nové resistance, dojde ke korekci trhu a
naslednému druhému pokusu o prorazeni nové resistance. Pokud k tomu nedojde, vétSinou
nasleduje medvédi trend.

J

Obr. €. 10 Priklad dvojitého vrcholu a po ném nasledujiciho silného medvédiho trendu.

11.3. Dvojité dno
Naopak u této formace po vytvoreni nového suportu trh koriguje smérem nahoru, a pokud je
pii pokusu o prorazeni cenového dna odrazen, nasleduje vétSinou silny by¢i trend.
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|
1A

|T:ﬂ|w:|j'rté dno
I
Obr. €. 11 Ukazka dvojitého dna a po ném nésledujiciho byciho trendu.

12. Klouzavé pruméry

Klouzavé priméry (Moving Average)

Dal$im ze zpiisobt pro vstup do pozice u technické analyzy je vyuziti. Klouzavy pramér-
jedna se o graficky znazornény vyvoj nékolika poslednich uzaviracich cen.

Existuje mnoho zptisobu, jak vyuzit pii obchodovani klouzavé priméry. Jednim z nich je, Ze
kdyz klouzavy pramér protne cenu smérem nahoru, je to signal k nadkupu, a naopak pokud
protne cenu smérem doli, je to signal k prodeji.

Cim vétsi je perioda u klouzavého priméru, tim méné generuje fale$nych signald, ale i
profitabilnich obchodi.

12.1. Druhyv klouzavvch pruméru

12.1.1. Jednoduchy klouzavy primér (Simple Moving Average)
Vzorec pro vypocet:

SMA=SUM(Cena,n)/n

Kdy n=perioda

Jedna se o uplné nejzakladnéjsi pramér, kdy je ptifazovana vS§em hodnotam stejna vaha.
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12.1.2. Vazeny klouzavy primér (Weighted Moving Average)

Vzorec pro vypocet:

WMA = (Cenaxn+Cena(l) x(n—1)+...+Cena(n—1)x 1)/ (nx(n+1)/2)

kdy: n = Perioda

Nejvétsi hodnotu maji aktualni hodnoty. Obvykle je pfidélena nejstar§i hodnoté vaha 1, dalsi
hodnoté véha 2 atd.

12.1.3. Exponencialni klouzavy primér (Exponential Moving Average)
Vzorec pro vypocet:

EMA =EMA.I + (Cena — EMA.1) x K nebo EMA =K x Cena + (1 — K) x EMA.
lkdy: K=2/(n+ 1), n = Perioda

Hodnoty jsou rozdéleny exponencialné. Nejvétsi vahu maji aktudlni hodnoty a nejmensi
nejstarsi hodnoty.

12.1.4. Triangulaéni klouzavy primér (Triangular Moving Average)

Vzorec pro vypocet:

TMA = (Cenal +2 x Cena2 + 3 x Cena3 + 2 x Cena4 + Cena5 )/ 9 (piiklad pro TMA s
periodou 5)

Véha jednotlivych dat je riznd, nejvétsi hodnotu maji prosttedni data, data na koncich maji
mnohem nizsi véhu.

12.2. Vstupy do pozic na zakladé klouzavvch pruméru

Na Forexu se nejbéznéji pouzivaji klouzavé priméry, které davaji nejvétsi vahu
aktualnim datim.

Druhym a rozhodné ne poslednim zptisobem vyuziti klouzavych priméra pro indikaci vstupt
do pozice je vyuziti dvou klouzavych prumérii o rizném nastaveni periody. Princip je
podobny jako u jednoho klouzavého priméru. Kdyz klouzavy primér s mensim nastavenim
periody protne klouzavy pramér s v&tsim nastavenim periody smérem vzhtru, jedna se o
signal pro vstup do long pozice. Naopak protne-li klouzavy praimér s pomalejSim nastavenim
periody klouzavy primér s vét§im nastavenim periody smérem dold, jedna se o signal pro
vstup do short pozice.
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Right-click o cuskomize the chart EURGEP, Hourly
0.6951

n 06941

0.6930

0.69:20

0.6910

0.6900

0.6590

0.6330

0.6570

0.6560

0.6550
2,.3,.2006 10.3.2006 1332006 Q332006 (1432008 (1532006 (15.3.2006 16.3.2006 (17.3.2000
£2:59 15:00 Ao Z8:59 15:00 w00 2259 15:00 700

Obr. ¢. 12 Ukazka pouZziti kaZdého z jmenovanych klouzavych priméru na jednom
grafu se stejnou periodou.

Modra - simple

Cervena — exponencialni

Zelena — vaZeny

Cerna — Triangulaéni

Na stejném grafu pri periodé 20.
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13. Stop-loss

Seznamil jsem vas se zédkladnimi fundamentalnimi a technickymi analyzami. Ale je nutné
podotknout, Ze zadna z téchto analyz neni stoprocentni. Trh je nevyzpytatelny a stat se mize
cokoliv. Ani ta nejlepsi obchodni strategie vam nezaruci zadné ztraty.

V uvodu mé prace jsem vam na otdzku, zda je obchodovani na Forexu rizikové, odpoveédél
kladné&. Rizikovost je opravdu veliké a pokud investor jednd neuvazen¢, mize zrusit cely sviij
ucet na jediném obchodu, a to béhem né¢kolika malo hodin.

Co to vlastné stop-loss je?

Stop loss je pfedem nastavena vyse piijatelné ztraty. Tu si kazdy obhochodnik musi urcit sdm
zéavisi na nékolik faktorech, jakou ma investor vysi tctu a jak volatilni trh obchoduje. Stop
loss vas chrani, pokud vstoupite do trhu a trend se obrati proti vam. Je mnoho obchodnikii,
ktefi obchoduji bez stop lossu a podstupuji obrovske riziko, aniz by si toho byli védomi. Je
dobré nastavovat stop loss hned pfi vstupu do pozice. Obcas se vam stane, Ze vas stop loss
vyhodi i z moZného porfitabilniho obchodu, ale vyplati se tuto malou ztratu ptijmout, nebot’
ztraty, které by byly zptisobeny obchodovanim bez této ochrany, by byly mnohem vé&tsi.
Nekteti obchodnici argumentuji, Ze trh se jednou vzdy obrati a oni za¢nou profitovat, ale to
neni vzdy az tak pravda, trh se nemusi dostat na cenu, za kterou jste nakoupili, a pokud ano,
muze to trvat dny, tydny a mozna i mésice, za tu dobu, co mate penize blokované, a ¢ekate, az
se trh obrati vaSim smérem, byste mohli uzaviit mnoho profitabilnich obchodi, které by vam
nejen vynahradily vzniklé ztraty, ale i1 zajistily mnohem vétsi zisk.
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14. Priklad z praxe

Na zavér bych rad uvedl jeden inspirativni piiklad skute¢ného obchodu z praxe. Tento tyden
v utery 28.3.2006 melo dojit ke zvefejnéni novych urokovych sazeb v USA. Podle prognoz
odbornikll mélo doji ke zvyseni o 0,25%.

Tyto informace jsou zvefejiiovany v jiz zminénych ekonomickych kalendatich. J4 jsem pfi
tomto obchodu Cerpal z ¢eskych stranek www.4ex.cz kde je zvetejiiovan prehledny
ekonomicky kalendat a dal$i progn6zy pro hlavni ménové pary EUR/USD, USD/JPY,
GBP/USD na kazdy den.

Ekonomicky kalendar
Datum Zemé | Ukazatel Cas (GMT) | Prognéza | Predchozi
Ut - 28.3. USD | FOMC Rate Decision 19:15 4,75% 4,50%

Prognézy expertli naplnili a skuteéné doslo ke zvySeni urokovych sazeb dolar témét okamzite
posilil oproti ostatnim ménam. K nejvétSimu posileni dolaru vici euru doslo asi zhruba
hodinu po zvefejnéni trokovych sazeb, kdy dolar za pouhych 15 minut klesl z hodnoty 1,2075
na 1,1997. Jak je vidét na obrazku €. 12 vstoupil jsem do short pozice EUR/USD v cené
1,2075 a z pozice jsem byl nasledn€ vyhozen posunutym stop-lossem v cené 1,2020

s profitem 55 bodi na jeden lot. Coz v mém piipad¢ délalo $550, zatim sice jen fiktivnich
dolart ale i tak tento uspéch velice potési. Mlj znamy na stejném obchodu vydélal $660
realnych a mazu vam fict, Ze své nadSeni opravdu nezakryval. Na obrazku ¢islo 12 je vidét
grafické znazornéni pribehu celého obchodu.

£58.3.2008  E258.3.2006 E29.35.2006 29532006 E9.3.2006
20:00 23:59 4:00 g:00 12:00

Obr. ¢. 12 Vstup do short pozice EUR/USD po zvySeni tirokovych sazeb v USA
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15. Zavér

V uvodu mé prace jsem se zminil, Zze se vam nebudu snazit podat vycerpavajici popis funkci
Forexu, ale Ze vam nabidnu spiSe ucelené informace, které vdm pomohou vytvofit si o
Forexu vlastni nazor. Zda se mi to povedlo a mnou zpracovana tématika vas zaujala , nebo ne,
to uz musite posoudit sami.

Pro m¢ osobné je tato prace velkym ptinosem. Pii studiu a shromazd’ovani materidlti pro tuto
praci jsem zjistil mnoho novych informaci, které¢ mi pomohly vyjasnit si nékteré véci, které
jsem bral jako axiom v matematice a nepiemyslel nad nimi.

M¢é studium v této oblasti rozhodné nekonéi. Cim hloubgji pronikam do této tématiky tim vice
mé Forexové obchodovani bavi a fascinuje. Proto doufam, ze ma prace alespon nékoho
zaujme tak, ze se touto nebo podobnu problematikou zacne zabyvat.

Chépu, ze ne pro kazdého je Forexové obchodovani zajimavé, ale jsem si jist, ze kazdému
jsem ve své praci ukazal kousek jiného svéta.

Pokud vas Forexové obchodovani nezaujalo,tak doufam, Ze jste si z této prace odnesli néco
malo zajimavych poznatki a zjiSténi o tom jak se d& obchodovat na internetu.

Pro ty, co je naopak Forex zaujal a chtéli by se obchodovani na tomto trhu vénovat, moje
prace nabizi zékladni poznatky, které by mély poslouzit jako odrazovy mustek do svéta

plného vzruseni a novych moznosti.

Vsem, které Forex fascinuje tak jako mé, pteji mnoho tspéchti a profitabilnich obchodu.

25



16. Pouzita literatura
Tomas Nesnidal, Petr Podhajsky: Obchodovani na komanditnich trzich, privodce spekulanta.
1. vyd.. Praha: Granada, 2005

Robert G. Allen: Mnohonasobny zdroj pfijmt, 1. vyd. Praha: Pragma 2004

Webové stranky:

« www.financnik.cz
s www.dailyfx.com

26



17..Pouzité obrazky

Obr.

Cx

. 1 VySe uroki ke dni 15.3.2006
Obr. €. 2 Ekonomicky kalendaf

Obr.

Cx

. 3 Liniovy graf

Obr.

Cx

. 4 Popis ¢arového grafu
Obr. ¢. 5 Priklad ¢arového grafu

Obr.

[@X3

. 6 Priklady svicového grafu

Obr.

[@X

. 7 Ptiklady long a short pozic
Obr. ¢. 8 Priklady supportt a resistance

Obr.

[@X

. 9 Priklady byc¢iho a medvédiho trendu

Obr.

[@X

. 10 Priklad dvojitého vrcholu a po ném nésledujiciho silného medvédiho trendu
Obr. ¢. 11 Ukazka dvojitého dna a po ném nésledujiciho byciho trendu

Obr.

(@]

. 12 Vstup do short pozice EUR/USD po zvySeni trokovych sazeb v USA

27



